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IF en Colombiay
Centroamérica Luego de
Baja en Soberano
Colombiano
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Fitch Ratings - San Salvador - 09 Jul 2021: Fitch Ratings condujo una revisién del
portafolio de instituciones Financieras (IF) en Colombia, entre ellas, las
calificaciones de Bancolombia S.A. (Bancolombia) y Banco de Bogota, S.A.
(Bogotad) y de sus subsidiarias en Centroamérica, especificamente en Guatemalay
Panama3, debido a la baja del soberano colombiano a 'BB+' desde 'BBB-'. La
revision también se da tras el ajuste que realizé Fitch en su evaluacién del
entorno operativo (EO) para las IF en Colombia a 'bb' con tendencia estable
desde 'bb+' con tendencia negativa. El detalle de las calificaciones se enlista al
final del comunicado.
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La estabilizacién de la tendencia del EO indica que, para Fitch, cualquier
desmejora adicional por la pandemia seria manejable para las IF colombianas en
sus niveles actuales de calificaciones. Para detalles adicionales sobre la accion
soberana ver "Fitch Downgrades Colombia's Ratings to 'BB+' from 'BBB-';
Outlook Revised to Stable" en www.fitchratings.com.

La revision del portafolio incluye las calificaciones de viabilidad (VR; viability
ratings) y de riesgo de emisor en escala internacional (IDR; issuer default rating)
de Bancolombia y Bogot3, las cuales estaban al mismo nivel de la del soberano.
Para Fitch, estas calificaciones son mas sensibles al deterioro del EO o acciones
adicionales en la calificaciéon del soberano. Con base en los perfiles crediticios
intrinsecos actuales, Fitch no calificard las IF colombianas por arriba de la
calificacion del soberano.

Las calificaciones nacionales de ambos bancos no fueron afectadas de manera
directa, pues reflejan la fortaleza relativa de las instituciones en una jurisdiccion
especifica. En el corto a mediano plazo, Fitch revisara las entidades en Colombia.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Bancolombiay Bogota: Las VR de Bancolombia y Bogota fundamentan su IDR Yy,
por consiguiente, son sensibles al EO. La baja en las calificaciones refleja la misma
accion sobre el soberano colombiano ya que, con base a sus perfiles crediticios
intrinsecos actuales, estos bancos estan limitados por la calificacién soberana. Las
calificaciones estan influenciadas altamente por el EO y por los perfiles robustos
de compania debido a sus franquicias grandes y modelos de negocio
diversificados.

BAC International Bank, Inc. (BIB) y Multibank, Inc. (Multibank): Las IDR de BIB,
Multibank y la de la deuda sénior no garantizada de Multibank se bajaron para
reflejar la misma accidn en su matriz; Bogota. Las calificaciones de BIB y
Multibank se igualan al nivel de Bogota para reflejar la evaluacién de Fitch sobre
el soporte potencial que recibirian de su accionista en caso de requerirlo. La baja
en las calificaciones en escala panamena de BIB y Multibank muestra el cambio en
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el perfil de riesgo de Bogota respecto a otros emisores calificados en Panama. La
Perspectiva Estable en las calificaciones IDR y nacionales de largo plazo se alinea
con la perspectiva de Bogota. La perspectiva Estable de Multibank también
considera que el perfil crediticio individual esta al mismo nivel que el de la
calificacion por soporte del banco.

La calificacion de soporte (SR; support rating) de BIB y Multibank fue revisada a
'3'desde '2'. Ello refleja una probabilidad moderada de soporte debido a las
calificaciones de Bogota y a la evaluacién de Fitch sobre |la capacidad y
propension moderadas para brindar soporte en caso de requerirlo.

Emision de Deuda Subordinada Junior de BIB: La calificacion nacional de largo
plazo del programa de bonos subordinados perpetuos de BIB se redujo para
mantenerse cuatro notches (escalones) por debajo de su calificacién ancla, la
calificacion nacional de largo plazo de BIB. De acuerdo con la metodologia de
Fitch, esta emision esta dos escalones por debajo de su calificacion ancla para
reflejar la severidad de pérdida debido al grado profundo de subordinacién de los
bonos. El ajuste adicional de dos escalones indica el riesgo incremental de
incumplimiento.

Banco de América Central, S.A. (BAC Guatemala), BAC Bank, Inc. (BBI),
Credomatic de Guatemala, S.A. (Credomatic) y Financiera de Capitales, S.A. (FC):
Fitch bajo las calificaciones nacionales de largo plazo de las entidades que
conforman el grupo BAC|Credomatic en Guatemala hasta 'AA+(gtm)' desde 'AAA
(gtm)'. La Perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable. La bajade la
calificacion es el resultado de |a evaluacion de Fitch sobre el soporte que podrian
recibir de Bogota, el cual cambid la fortaleza relativa del perfil crediticio de estos
bancos respecto a otras entidades guatemaltecas luego de la disminucién de la
IDR de largo plazo de su matriz. Fitch afirmé sus calificaciones de corto plazo en
‘F1+(gtm)’.

Banco Agromercantil de Guatemala, S.A. (BAM), Financiera Agromercantil, S.A.
(Finam) y Mercom Bank Ltd. (Mercom): Las calificaciones IDR y nacionales de
BAM se fundamentan en el soporte potencial que recibiria de su accionista
Bancolombia, en caso de requerirlo. La IDR en moneda local bajo hasta 'BB' desde
'BB+'; quedd un escaldn sobre la calificacion soberana de Guatemala. Esta accién
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derivé del mismo cambio en la calificacion de Bancolombia y refleja el
compromiso sélido del accionista con su subsidiaria.

La IDR de largo plazo en moneda extranjera (esta al mismo nivel que el techo pais
de Guatemala de 'BB') se sustenta por el soporte de su matriz con calificacion
mayor. La Perspectiva Estable de las IF equivalen a la perspectiva de la matrizy
del soberano. La calificacién SR de BAM de ‘3’ refleja la capacidad y propensién
moderadas de Bancolombia para brindarle soporte, en caso de necesitarlo. La SR
esta influenciada mayormente por el techo pais actual.

Las calificaciones nacionales de largo plazo de BAM, Finam y Mercom bajaron
hasta 'AA+(gtm)' desde 'AAA(gtm)'. Reflejan la fortaleza relativa actual de su
accionista con respecto a otros emisores en Guatemala.

Banistmo, S.A. (Banistmo): Las calificaciones se fundamentan en la opinion de
Fitch sobre la capacidad y propensién de su matriz Bancolombia de proveerle
soporte, si fuera requerido. Esto resulta en que la IDR de Banistmo se iguale a la
IDR de su propietario y refleje cualquier cambio en las IDR y perspectiva de
Bancolombia. Las calificaciones nacionales muestran la actual fortaleza crediticia
relativa de su accionista respecto a otros emisores en Panama. Bajaron con
Perspectiva Estable para establecer que, en el evento de disminuciones futuras,
derivarian de la VR de Banistmo [bb+].

La deuda sénior no garantizada esta calificada al mismo nivel que Banistmo. Fitch
considera que la probabilidad de falta de pago es la misma que la del emisor.
Mientras tanto, la baja en la calificacién SR de Banistmo hasta '3' desde '2' refleja
una probabilidad moderada de soporte de Bancolombia, dada su calificacion.

Deuda Subordinada: Los bonos subordinados ordinarios de Bogota fueron
degradados en linea con la baja de la VR del banco, calificacion ancla para estas
obligaciones. Las calificaciones mantuvieron el escenario base de un escalén para
la severidad de pérdida (-1) y otro para el riesgo de incumplimiento (-1).

La calificacion de los bonos Tier 2 de Bancolombia también se redujo en linea con
la calificacion VR. Estos bonos estan calificados dos niveles por debajo de la VR de
Bancolombia [bb+] y reflejan exclusivamente la severidad de la pérdida. No hay

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

... Page4 of 24

07/16/2021



Fitch Takes Actions on Colombian and Central American FIs Following Colombia’s Sov.

escalonamiento por el aumento en el riesgo de incumplimiento. Los bonos no
incluyen caracteristicas de absorcién de pérdidas de negocio en marcha dado el
detonante de cancelacion relativamente bajo (CET1 regulatorio en o por debajo
de 4.5%). En opinién de Fitch, solo serian efectivos en el punto de no viabilidad, y
al considerar que los cupones no son diferibles o cancelables antes de que se
active el detonante de cancelacién principal. Por tanto, no se aplica descuento a la
calificacion VR por riesgo incremental de incumplimiento.

Calificaciones SR y SRF: La calificaicon SR se afirmé en '3' y la calificacién piso de
soporte (SRF; support rating floor) se revisé a 'BB' desde 'BB+' para Bogotay
Bancolombia. El soberano redujo su capacidad para brindar soporte luego de la
baja.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de
calificacion negativa/baja:

Bancolombia y Bogota: Las calificaciones VR e IDR de Bancolombia y Bogota son
sensibles a un deterioro sustancial en el EO local o a una accién negativaen la
calificacion del soberano. Las calificaciones podrian bajar por un deterioro
continuo del EO debido a la prolongacion de la interrupciéon econémica
relacionada a la pandemiay que esta conduzca a un deterioro significativo de la
calidad de activos y/o de la rentabilidad (utilidad operativa a activos ponderados
por riesgo o APR consistentemente por debajo de 1.5%), que resulte en una
erosion de los colchones de capital si el indicador CET1 cae constantemente por
debajo de 10%.

Las calificaciones de Bogota también podrian afectarse si el banco no restablece
sus razones de capital base (core) y tangible de acuerdo con las proyecciones
esperadas por Fitch durante los 12 meses posteriores a la finalizacion de la
adquisicion de MFG,; indicador de capital tangible a activos tangibles
consistentemente por encima de 8.5%.
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Calificaciones SRy SRF: Las SR y SRF de los bancos son potencialmente sensibles
a cambios negativos en los supuestos sobre la propensién o capacidad de
Colombia para brindar soporte oportuno a los bancos.

BIB y Multibank: Acciones negativas en la IDR de Bogota conllevaria una accién
similar en la IDR de BIB. Ademas, esta también podria disminuir ante un cambio
de la percepcion del potencial soporte de su matriz en la evaluacién de soporte de
Fitch. Si bajala IDR de Bogota y también la VR de Multibank, derivariaen la
disminucién de la IDRy las calificaciones nacionales de Multibank.

Podria bajar la SR de BIB y Multibank como resultado de una baja de varios
escalones de la IDR de su matriz o de una propensién de soporte menor a sus
subsidiarias, escenarios que no son probables en el corto plazo.

La deuda sénior sin garantia de Multibank seguiria la misma direccién que la
disminucién de su IDR. La calificacion nacional de los bonos subordinados
perpetuos de BIB disminuiria si las calificaciones nacionales del banco van en la
misma direccion. Los bonos mantendrian la diferencia de cuatro escalones con
respecto a la calificacion nacional de BIB.

BAC Guatemala, BBI, Credomaticy FC: Si se redujera la propensién o capacidad
de su matriz para dar soporte a sus subsidiarias en Guatemala.

BAM: Una baja en las IDR de Bancolombia llevaria a una accion similar en las IDR
de BAM. Las calificaciones SR e IDRs de BAM son sensibles auna bajadela
calificacion soberanay del techo pais.

BAM, Finam y Mercom: Las calificaciones nacionales podrian cambiar si Fitch
modifica su evaluacién sobre la capacidad o propension de Bancolombia de
proveer soporte a sus subsidiarias.

Banistmo: Las calificaciones IDRs y nacionales del banco podrianiir a la baja solo si
tanto la VR como las IDR de Bancolombia bajan. Esto, dado que la IDR de
Banistmo, impulsada por soporte, esta en el mismo nivel que su calificacion por su
perfil intrinseco, reflejada en su VR.
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Una baja de dos o mas escalones en las IDR de Bancolombia conduciria auna

accién similar en la SR del banco. Si hubiera un cambio en |la evaluaciéon de soporte
de Fitch que implique una reduccién en la propension de Bancolombia a apoyar al
banco también derivaria en una baja. La deuda sénior no garantizada de Banistmo
reflejaria cualquier baja potencial en las calificaciones IDR y nacionales del banco.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
calificacion positiva/alza:

Bancolombia y Bogota: Dadas las limitaciones del EO, es improbable una mejora
en las calificaciones en el mediano plazo para Bancolombia y Bogota. A largo
plazo, una mejora en el EO junto con la restauracion de las métricas de capital y
rentabilidad hacia niveles anteriores a la pandemia, podrian ser positivos parala
solvencia.

Calificaciones SRy SRF: Las SR y SRF de los bancos son potencialmente sensibles
a cualquier cambio positivo en los supuestos sobre la propensién o capacidad de
Colombia para brindar apoyo oportuno al banco.

Deuda Subordinada e Instrumentos Hibridos: Las calificaciones de la deuda
subordinada reflejaran cualquier accion sobre las calificaciones VR de
Bancolombiay Bogota.

BIB y Multibank: Mejoras en las calificaciones IDR, nacionales y SR de BIB y
Multibank podrian ocurrir ante aumentos en la IDR de Bogota. Incrementos en
las calificaciones IDR y nacionales de Multibank podrian ser conducidos por una
accion positivaensu VR.

La deuda sénior sin garantia de Multibank seguiria la misma direccion frente al
incremento de las calificaciones del banco. La calificacion nacional de los bonos
subordinados perpetuos de BIB mejoraria en caso de acciones positivas en las
calificaciones nacionales del banco, ya que los bonos mantendrian la diferencia de
cuatro escalones con respecto a la calificacién nacional de BIB
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BAC Guatemala, BBI, Credomatic y FC: Mejora en la evaluacion de Fitch sobre la
capacidad o disposicion de Bogota para soportar a sus subsidiarias, derivaria en
un alza.

BAM: Las calificaciones IDR y SR de BAM tienen un potencial limitado al alza
dada la calificacién soberana actual y el techo del pais. Una mejorade las IDR de
Bancolombia llevaria a una acciéon similar en la IDR de largo plazo de BAM.

BAM, Finam y Mercom: Las calificaciones nacionales podrian cambiar en caso de
una mejora en la IDR de Bancolombia, o una modificacion en la evaluacion de
Fitch sobre la capacidad o propensién de brindar soporte a sus subsidiarias.

Banistmo: Una accién de calificacién positiva en las IDR de Bancolombia
desencadenaria una accion de calificacion similar en las calificaciones IDR, SRy
nacionales del banco. La deuda sénior no garantizada de Banistmo reflejaria
cualquier mejora potencial en las calificaciones del banco.

ESCENARIOS DE CALIFICACION PARA EL MEJOR O PEOR CASO

Las calificaciones de los emisores Instituciones Financieras tienen un escenario
de mejora para el mejor caso (definido como el percentil nimero 99 de las
transiciones de calificacion, medido en una direccién positiva) de tres niveles
(notches) en un horizonte de calificacion de tres afios, y un escenario de
degradacion para el peor caso (definido como el percentil nimero 99 de las
transiciones de calificacion, medido en una direccién negativa) de cuatro niveles
durante tres anos. El rango completo de las calificaciones para los mejores y los
peores escenarios en todos los rangos de calificacién de las categorias de la ‘AAA’
ala‘D’. Las calificaciones para los escenarios de mejor y peor caso se basan en el
desempeno histérico. Para obtener mas informacién sobre la metodologia
utilizada para determinar las calificaciones de los escenarios para el mejor y el
peor caso especificos del sector, visite

https://www fitchratings.com/site/re/10111579
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CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULOS CREDITICIOS A OTRAS
CALIFICACIONES

Las calificaciones de Banistmo, BAM, Finam y Mercom se fundamentan en el
soporte potencial que podrian recibir de su casa matriz, Bancolombia, en caso de

ser necesario.

Las calificaciones de Multibank, BIB, BAC Guatemala, BBI, Credomaticy FC
derivan del soporte potencial que podrian recibir de su casa matriz, Bogota, en
caso de ser necesario.

PARTICIPACION
La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le

(s) dio seguimiento por solicitud del(los) emisor(es), entidad(es) u operadora(s)
calificado(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara

Este comunicado es una traduccion parcial del original emitido en inglés por Fitch
en su sitio internacional el 9 de julio de 2021 y puede consultarse en laliga
www.fitchratings.com. Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch
Ratings, Inc.

Criterios aplicados en escala nacional

--Metodologia de Calificaciéon de Bancos (Septiembre 18,2019);

-- Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras no Bancarias
(Septiembre 18,2019);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).
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REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS
EN FACTORES CLAVE DE CALIFICACIONRATING

Las fuentes principales de informacién utilizadas en el analisis se describen en los
Criterios Aplicados.

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: BAC International Bank, Inc.

LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacion
de Panama las pueden encontrar en el sitio
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de

"Definiciones de Calificacion de Panama".

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE) DE LA INFORMACION FINANCIERA
UTILIZADA

--NO AUDITADA: N.A.

--AUDITADA: 31/diciembre/2020.

FECHA DEL ACUERDO DEL COMITE DE CALIFICACION: 8/julio/2021.
DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION CALIFICADA

--CLASE DE TITULOS: Bonos corporativos subordinados perpetuos convertibles

en acciones comunes;
--SERIES: Emitidos en series, segln necesidades del emisor;

--MONEDA: Délares de los Estados Unidos de América;
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--MONTO: Hasta USD700,000,000.00;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Emitidos a perpetuidad sin fecha fija de

vencimiento;

--TASA DE INTERES: Fija, seguin serie;

--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Los bonos son perpetuos y no tiene pago de capital;

--REDENCION ANTICIPADA: A opcién del emisor, transcurridos cinco afios
desde la fecha de emision de la serie;

--GARANTIAS: Sin garantias especificas;

--USO DE LOS FONDOS: Fortalecimiento del capital primario del emisor.
NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Multibank, Inc.

LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién
de Panama las pueden encontrar en el sitio
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de
"Definiciones de Calificacién de Panama".FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE)
DE LA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA

--NO AUDITADA: 31/marzo/2021;

--AUDITADA: 31/diciembre/2020.

FECHA DEL ACUERDO DEL COMITE DE CALIFICACION: 8/julio/2021.

DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION CALIFICADA

--CLASE DE TITULOS: Programa de bonos corporativos Clase A;
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--SERIES: Pueden ser emitidos en una o mas series;

--MONEDA: Délares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD150,000,000.00;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Un ano o mas a partir de la fecha de emision;

--TASA DE INTERES: Cada serie devengara una tasa fija o variable de interés
anual;

--PAGO DE INTERESES: Mensualmente;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCION ANTICIPADA: No podran ser redimidos anticipadamente;
--GARANTIAS: No cuenta con garantias;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar el capital de trabajo del emisor.
DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION CALIFICADA
--CLASE DE TITULOS: Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables;
--SERIES: Pueden ser emitidos en una o mas series;

--MONEDA: Délares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD200,000,000.00;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 a partir de la fecha de emisién;

--TASA DE INTERES: Cada serie devengara una tasa fija o variable de interés
anual;
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--PAGO DE INTERESES: Mensualmente;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCION ANTICIPADA: No podran ser redimidos anticipadamente;
--GARANTIAS: No cuenta con garantias;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar el capital de trabajo del emisor.

NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Banistmo, S.A.

LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién
de Panama las pueden encontrar en el sitio
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de

"Definiciones de Calificacion de Panama".

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE) DE LA INFORMACION FINANCIERA
UTILIZADA

--NO AUDITADA: 31/marzo/2021;

--AUDITADA: 31/diciembre/2020.

FECHA DEL ACUERDO DEL COMITE DE CALIFICACION: 8/julio/2021.
DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION CALIFICADA
--CLASE DE TITULOS: Bonos Corporativos Rotativos;

--SERIES: Pueden ser emitidos en multiples series;

--MONEDA: Délares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD300,000,000.00;
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--FECHA DE VENCIMIENTO: Entre 2y 15 afios;

--TASA DE INTERES: Cada serie devengara una tasa fija o variable de interés

anual;

--PAGO DE INTERESES: Para cada una de las series podra ser mensual,
bimensual, trimestral, o semestralmente;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCION ANTICIPADA: Para cada una de las series el emisor podra

establecer si los bonos de |a serie correspondiente podran o no ser objeto de

redencion anticipada;

--GARANTIAS: No cuenta con garantias;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar el crecimiento de la cartera de préstamos y

diversificar las fuentes de fondeo del emisor.

“UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA
EMISION”.

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT RATING PF

Financiera Natl LT AA+(gtm) Rating Outlook Stable  Downgrade A/

Agromercantil, (gt

S.A. oL

St:

Natl ST F1+(gtm) Affirmed F1

Financierade Natl LT AA+(gtm) Rating Outlook Stable Downgrade Al

Capitales, (st
S.A.
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Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Calificacion de Bancos (pub. 18 Sep 2019)

Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras no Bancarias (pub. 18

Sep 2019)

Non-Bank Financial Institutions Rating Criteria (pub. 28 Feb 2020) (including

rating assumption sensitivity)

Bank Rating Criteria (pub. 28 Feb 2020) (including rating assumption sensitivity)

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Future Flow Securitization Rating Criteria (pub. 04 May 2021) (including rating

assumption sensitivity)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

BAC International Bank, Inc.

Banco Agrario de Colombia S.A.

Banco Agromercantil de Guatemala S.A.
Banco Davivienda S.A.

Banco de Bogota, S.A.

Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A.

Banco de Occidente (Panama), S. A.

Banco de Occidente S.A.

Banco GNB Sudameris S.A.

Bancolombia (Panama) S.A.

Bancolombia Puerto Rico Internacional Inc.
Bancolombia S.A.

EU Endorsed, UK End0|A
EU Endorsed, UK Endoi
EU Endorsed, UK Endoil
EU Endorsed, UK Endoi
EU Endorsed, UK Endol
EU Endorsed, UK Endol
EU Endorsed, UK Endol
EU Endorsed, UK Endol
EU Endorsed, UK Endoi
EU Endorsed, UK Endoi
EU Endorsed, UK Endoil
EU Endorsed, UK Endoil
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Banistmo S.A. EU Endorsed, UK Endol
BBVA Colombia S.A. EU Endorsed, UK Endol v
Corporacion Financiera Colombiana S.A. (Corficolombiana) EU Endorsed, UK Endoi
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DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A
CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS,
LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE
TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO.
EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS
POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LAENTIDAD CALIFICADA
O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO PARA
EL CUAL EL ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH
RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA
COMPANIA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN
ELSITIO WEB DE FITCH.

READ LESS

COPYRIGHT

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus
subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-
4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total
o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la
asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de
otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en
informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes
qgue Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de |a
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacion, y obtiene verificaciéon razonable de dicha informacién de fuentes
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independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles
para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch
lleve a cabo la investigacién factual y el alcance de |a verificacidon por parte de
terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision
calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdicciéon en que se ofrece
y coloca la emisidon y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |a
naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la
administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la
disponibilidad de fuentes de verificaciéon independiente y competentes de
terceros con respecto a la emisiéon en particular o en la jurisdiccién del emisor, y
una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch
deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por
terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basaen
relacidon con una calificacion o un informe sera exactay completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay
otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la
labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales.
Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro
tipo son intrinsecamente una visiéon hacia el futuro e incorporan las hipétesis y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los
hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitié o afirmo una calificacién o una proyeccién.

|n

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el
informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos
de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto
ala calidad crediticia de una emisién. Esta opinion y los informes realizados por
Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltay

actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
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producto de trabajo colectivo de Fitch y ninguin individuo, o grupo de individuos,
es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a
riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un
informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo
con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es
un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningun comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la
naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros
agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas
aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por
un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos
honorarios varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch
no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en
conexion con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de
Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccidon en
particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicaciéon y distribucién
electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes
para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch
Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia
no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a
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“clientes mayoristas”. La informacién de calificaciones crediticias publicada por
Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas”
segln la definicion de la “Corporations Act 2001”.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada ante la Comision de Valores de EE.UU. (U.S.
Securities and Exchange Commission) como una Organizacién que Califica Riesgo
Reconocida Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating
Organization) o NRSRO por sus siglas en inglés. Aunque algunas de las agencias
calificadoras subsidiarias de NRSRO estan listadas en el apartado 3 del
Formulario NRSRO y, como tal, estan autorizadas a emitir calificaciones en
sombre de la NRSRO (favor de referirse a
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan
listadas en el Formulario NRSRO (no NRSRO) vy, por lo tanto, las calificaciones
emitidas por esas subsidiarias no se realizan en representaciéon de la NRSRO. Sin
embargo, el personal que no pertenece a NRSRO puede participar enla
determinacion de la(s) calificacion(es) emitida(s) por o en nombre de NRSRO.Esta
calificacion es emitida por una calificadora de riesgo subsidiaria de Fitch Ratings,
Inc. Esta ultima es |la entidad registrada ante la Comisién de Valores de EE.UU.
(U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacion que Califica
Riesgo Reconocida Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating
Organization) o NRSRO por sus siglas en inglés. Sin embargo, la subsidiaria que
emite esta calificaciéon no esta listada dentro del Apartado 3 del Formulario
NRSRO (favor de referirse a https://www.fitchratings.com/site/regulatory) y, por
lo tanto, no esta autorizada a emitir calificaciones en representacion de la
NRSRO.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the
rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién
Europea (EU; European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), seglin
aplique, son endosadas para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK
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respectivamente. Para fines regulatorios, en cumplimiento con los términos de la
regulacion para agencias de calificacion crediticia (CRA; Credit Rating Agencies)
de EU o la Regulaciénde 2019 de las Agencias de Calificacion Crediticia de UK
(enmienda, etc.) (salié de EU), seguin sea el caso. El enfoque de Fitch sobre el
endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory Disclosures
dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de endoso
regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la
pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de
detalle de la transaccién para todas las transacciones de finanzas estructuradas
en el sitio web de Fitch. Esta informacion se actualiza diariamente.

Non-Bank Financial Institutions  Banks Latin America  Colombia

Central America  Caymanlslands Panama  PuertoRico  Guatemala
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FitchRatings
Additional Rating Details

RATED RATING RATING RATING DATE IDENTIFIERS OTHER CONTACTS
ENTITY/ TYPE ACTION DETAILS
DEBT
ISSUER: BAC National Long AA+(gtm) Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bank, Inc. Term Rating Outlook Stable GUATEMALA, Guillermo
ISSUE: BAC Bank, PANAMA, Marcenaro
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Rodrigo
Universal Contreras
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ
ISSUER: BAC National Short F1+(gtm) Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bank, Inc. Term Rating GUATEMALA, Guillermo
ISSUE: BAC Bank, PANAMA, Marcenaro
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Rodrigo
Universal Contreras
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ
ISSUER: BAC Long Term Issuer BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
International Default Rating Outlook Stable GUATEMALA, Priscila Garcia
Bank, Inc. PANAMA,
ISSUE: BAC COLOMBIA, Analista
International CAYMAN Secundario
Bank, Inc. ISLANDS Paolo Sasmay
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB
ISSUER: BAC Short Term Issuer B Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
International Default Rating GUATEMALA, Priscila Garcia
Bank, Inc. PANAMA,
ISSUE: BAC COLOMBIA, Analista
International CAYMAN Secundario
Bank, Inc. ISLANDS Paolo Sasmay
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY: PAB
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ISSUER: BAC National Long
International Term Rating
Bank, Inc.

ISSUE: BAC

International

Bank, Inc.

ISSUER: BAC National Short
International Term Rating
Bank, Inc.

ISSUE: BAC

International

Bank, Inc.

ISSUER: BAC Support Rating
International

Bank, Inc.

ISSUE: BAC

International

Bank, Inc.

ISSUER: BAC National Long
International Term Rating
Bank, Inc.

DEBT LEVEL:

junior

subordinated

ISSUE: Bonos

Corporativos

Subordinados

Perpetuos

Convertibles en

Acciones

Comunes

ISSUER: BBVA Long Term Issuer
Colombia S.A. Default Rating
ISSUE: BBVA

Colombia S.A.

AA(pan) Rating
Outlook Stable

F1+(pan)

A-(pan)

BBB- Rating
Outlook Stable

Downgrade

Affirmed

Downgrade

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
700,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop
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ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
ISSUE: BBVA
Colombia S.A.

ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
ISSUE: BBVA
Colombia S.A.

ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
ISSUE: BBVA
Colombia S.A.

ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
ISSUE: BBVA
Colombia S.A.

ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
ISSUE: BBVA
Colombia S.A.

ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: Bonos
Subordinados
usb

ISSUER: BBVA
Colombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: Bonos
Subordinados
usD

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Viability Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

F3

BBB Rating

Outlook Stable

F2

bb+

BB

BB

Downgrade

Affirmed

Affirmed

Affirmed

Downgrade

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021 CUSIP:
05890JAA8
ISIN:
US05890JAA88

09-Jul-2021 ISIN:
USP1024TAN92

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcoP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
400,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
400,000,000
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Fredel

Analista
Secundario
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Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista

Secundario
Natalia Pabon
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ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

ISSUER: Banco
Agrario de
Colombia S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Banco
Agrario de
Colombia S.A.

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating
Floor

Viability Rating

BB+ Rating
Outlook Stable

BB+ Rating
Outlook Stable

BB+

bb

Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Support Rating 09-Jul-2021

Floor Revision

Affirmed 09-Jul-2021

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY:

cop

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista

Secundario

Larisa Arteaga

07/16/2021
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ISSUER: Banco Long Term Issuer BB Rating Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Agromercantil de Default Rating Outlook Stable GUATEMALA, Adriana Beltran
GuatemalaS.A. PANAMA,
ISSUE: Banco PUERTORICO, Analista
Agromercantil de COLOMBIA Secundario
Guatemala S.A. SECTOR: Luis Guerrero

Universal

Commercial

Banks

CURRENCY:

GTQ
ISSUER: Banco Short Term Issuer B Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Agromercantil de Default Rating GUATEMALA, Adriana Beltran
Guatemala S.A. PANAMA,
ISSUE: Banco PUERTORICO, Analista
Agromercantil de COLOMBIA Secundario
Guatemala S.A. SECTOR: Luis Guerrero

Universal

Commercial

Banks

CURRENCY:

GTQ
ISSUER: Banco National Long AA+(gtm) Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Agromercantil de Term Rating Outlook Stable GUATEMALA, Adriana Beltran
GuatemalaS.A. PANAMA,
ISSUE: Banco PUERTORICO, Analista
Agromercantil de COLOMBIA Secundario
Guatemala S.A. SECTOR: Luis Guerrero

Universal

Commercial

Banks

CURRENCY:

GTQ
ISSUER: Banco National Short F1+(gtm) Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Agromercantil de Term Rating GUATEMALA, Adriana Beltran
Guatemala S.A. PANAMA,
ISSUE: Banco PUERTORICO, Analista
Agromercantil de COLOMBIA Secundario
Guatemala S.A. SECTOR: Luis Guerrero

Universal

Commercial

Banks

CURRENCY:

GTQ
ISSUER: Banco Support Rating 3 Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Agromercantil de GUATEMALA, Adriana Beltran
Guatemala S.A. PANAMA,
ISSUE: Banco PUERTORICO, Analista
Agromercantil de COLOMBIA Secundario
Guatemala S.A. SECTOR: Luis Guerrero

Universal

Commercial

Banks

CURRENCY:

GTQ

https://www fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio... 07/16/2021
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ISSUER: Banco
Agromercantil de
Guatemala S.A.
ISSUE: Banco
Agromercantil de
Guatemala S.A.

ISSUER: Banco
Agromercantil de
Guatemala S.A.
ISSUE: Banco
Agromercantil de
Guatemala S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

BB Rating
Outlook Stable

BB+ Rating
Outlook Stable

BB+ Rating
Outlook Stable

Downgrade 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
Ccop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Analista Lider
Adriana Beltran

Analista
Secundario
Luis Guerrero

Analista Lider
Adriana Beltran

Analista
Secundario
Luis Guerrero

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Sergio Pena

07/16/2021
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ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
ISSUE: Banco

Davivienda S.A.

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: COP 1.47
trl 7.5%
bond/note 24-
Oct-2022

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: COP 1.47
trl 7.5%
bond/note 24-
Oct-2022

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE:
subordinated
bond/note

Local Currency B
Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating BB
Floor
Viability Rating bb+

Long Term Rating BB+

Long Term Rating BB+

Long Term Rating BB-

Downgrade

Support Rating

Floor Revision

Downgrade

Downgrade

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

ISIN:
USPOR11WAF79

ISIN:
US059501AC06
CUSIP:
059501ACO

CUSIP:
059501AA4
ISIN:
US059501AA40

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcoP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:

Universal
Commercial

Banks
CURRENCY:

CcopP

ORIG BALANCE:
1,467,830,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:

Universal
Commercial

Banks
CURRENCY:

copP

ORIG BALANCE:
1,467,830,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
500,000,000

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Sergio Pena
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ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE:
subordinated
bond/note

ISSUER: Banco
Davivienda S.A.
DEBT LEVEL:
junior
subordinated
ISSUE: USD 500
mln perpetual
hybrid capital
instruments

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
S.A.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
S.A.

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
S.A.

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

BB-

BB Rating
Outlook Stable

BB Rating
Outlook Stable

Downgrade

Downgrade

Downgrade

Affirmed

Affirmed

Downgrade

09-Jul-2021 ISIN:
USP0918ZAX44

09-Jul-2021 CUSIP:
059501AD8
ISIN:
USPOR11WAG52
ISIN:
US059501AD88

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
500,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
500,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcoP

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario

Sergio Pena
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ISSUER: Banco
GNB Sudameris
S.A.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
S.A.

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
S.A.

ISSUE: Banco
GNB Sudameris
SA.

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: USD 300
min 6.5% bond
03-Apr-2027

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: USD 300
min 6.5%
bond/note 03-
Apr-2027

ISSUER: Banco
GNB Sudameris
SA.

DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: USD 400
min Variable
bond/note 16-
Apr-2031

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating
Floor

Viability Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

B+

B+

B+

Affirmed 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021

ISIN:
US059593AC70
CUSIP:
059593AC7

ISIN:
USP1265VAD49

CUSIP:
059593AE3
ISIN:
USP1265VAHS52
ISIN:
US059593AE37

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
300,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
300,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
400,000,000

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario

Sergio Pena

07/16/2021



ISSUER: Banco de

America Central,
S.A. (Guatemala)
ISSUE: Banco de
America Central,
S.A. (Guatemala)

ISSUER: Banco de

America Central,
S.A. (Guatemala)
ISSUE: Banco de
America Central,
S.A. (Guatemala)

ISSUER: Banco de

Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

ISSUER: Banco de

Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

ISSUER: Banco de

Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

National Long
Term Rating

National Short
Term Rating

Long Term Issuer

Default Rating

Short Term Issuer

Default Rating

Support Rating

AA+(gtm) Rating

Outlook Stable

F1+(gtm)

BB+ Rating
Outlook Stable

B

Fitch Takes Actions on Colombian and Central American FIs Following Colombia’s S...

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcoP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Page 10 of 33

Analista Lider
Guillermo
Marcenaro

Analista
Secundario
Rodrigo
Contreras

Analista Lider
Guillermo
Marcenaro

Analista
Secundario
Rodrigo
Contreras

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

07/16/2021



ISSUER: Banco de
Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

ISSUER: Banco de
Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

ISSUER: Banco de
Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

ISSUER: Banco de
Bogota, S.A.
ISSUE: Banco de
Bogota, S.A.

ISSUER: Banco de
Bogota, S.A.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: USD 600
min4.375%
bond/note 03-
Aug-2027

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Floor

Viability Rating

Long Term Rating

BB+ Rating

Outlook Stable

BB

bb+

BB+

Downgrade

Downgrade

Support Rating

Floor Revision

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

Fitch Takes Actions on Colombian and Central American FIs Following Colombia’s S...

ISIN:
US059514AE90
CUSIP:
059514AE9
ISIN:
USP09252AM29

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcoP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
600,000,000

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Andres Marquez
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ISSUER: Banco de Long Term Rating BB- Downgrade 09-Jul-2021 CUSIP: COUNTRY: Analista Lider
Bogota, S.A. 059514AB5 GUATEMALA, Robert Stoll
DEBT LEVEL: ISIN: PANAMA,
subordinated US059514AB51 COLOMBIA, Analista
ISSUE: 5.375% CAYMAN Secundario
subordinated ISLANDS Andres Marquez
bond/note 19- SECTOR:
Feb-2023 Universal

Commercial

Banks

CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:

129,880,000
ISSUER: Banco de Long Term Rating BB- Downgrade 09-Jul-2021 ISIN: COUNTRY: Analista Lider
Bogota, S.A. USP09252AC47 GUATEMALA, Robert Stoll
DEBT LEVEL: CUSIP: PANAMA,
subordinated P09252AC4 COLOMBIA, Analista
ISSUE: 5.375% CAYMAN Secundario
subordinated ISLANDS Andres Marquez
bond/note 19- SECTOR:
Feb-2023 Universal

Commercial

Banks

CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:

370,120,000
ISSUER: Banco de Long Term Rating BB- Downgrade 09-Jul-2021 CUSIP: COUNTRY: Analista Lider
Bogota, S.A. P09252AKé6 GUATEMALA, Robert Stoll
DEBT LEVEL: ISIN: PANAMA,
subordinated USP09252AK62 COLOMBIA, Analista
ISSUE: 6.25% CAYMAN Secundario
subordinated ISLANDS Andres Marquez
bond/note 12- SECTOR:
May-2026 Universal

Commercial

Banks

CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:

714,857,000
ISSUER: Banco de Long Term Rating BB- Downgrade 09-Jul-2021 ISIN: COUNTRY: Analista Lider
Bogota, S.A. US059514AC35 GUATEMALA, Robert Stoll
DEBT LEVEL: CUSIP: PANAMA,
subordinated 059514AC3 COLOMBIA, Analista
ISSUE: 6.25% CAYMAN Secundario
subordinated ISLANDS Andres Marquez
bond/note 12- SECTOR:
May-2026 Universal

Commercial

Banks

CURRENCY:USD
ORIG BALANCE:

385,143,000
ISSUER: Banco de Long Term Issuer BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Comercio Default Rating Outlook Stable COLOMBIA Theresa Paiz-
Exterior de SECTOR: Trade Fredel
Colombia S.A. Finance Banks
*Ultimate Parent CURRENCY: Analista
ISSUE: Banco de COoP Secundario
Comercio Sergio Pena
Exterior de
Colombia S.A.

https://www fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio... 07/16/2021
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ISSUER: Banco de Short Term Issuer B
Comercio Default Rating

Exterior de

Colombia S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Banco de

Comercio

Exterior de

Colombia S.A.

ISSUER: Banco de Support Rating 3
Comercio

Exterior de

Colombia S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Banco de

Comercio

Exterior de

Colombia S.A.

ISSUER: Banco de Local Currency BB+ Rating
Comercio Long Term Issuer Outlook Stable
Exterior de Default Rating

Colombia S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Banco de

Comercio

Exterior de

Colombia S.A.

ISSUER: Banco de Local Currency B
Comercio Short Term Issuer
Exterior de Default Rating
Colombia S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Banco de

Comercio

Exterior de

Colombia S.A.

ISSUER: Banco de Support Rating BB+
Comercio Floor

Exterior de

Colombia S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Banco de

Comercio

Exterior de

Colombia S.A.

ISSUER: Banco de Long Term Issuer BB+ Rating
Occidente Default Rating Qutlook Stable
(Panama),S. A.

ISSUE: Banco de

Occidente

(Panama),S. A.

Downgrade

Downgrade

Downgrade

Downgrade

Support Rating

Floor Revision

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR: Trade
Finance Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR: Trade
Finance Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR: Trade
Finance Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR: Trade
Finance Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR: Trade
Finance Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
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Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
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Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista

Secundario
Sergio Pena
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ISSUER: Banco de
Occidente
(Panama),S. A.
ISSUE: Banco de
Occidente
(Panama),S. A.

ISSUER: Banco de
Occidente
(Panama),S. A.
ISSUE: Banco de
Occidente
(Panama),S. A.

ISSUER: Banco de
Occidente S.A.
ISSUE: Banco de
Occidente S.A.

ISSUER: Banco de
Occidente S.A.
ISSUE: Banco de
Occidente S.A.

ISSUER: Banco de
Occidente S.A.
ISSUE: Banco de
Occidente S.A.

Short Term Issuer B
Default Rating

Support Rating 3

Long Term Issuer BB+ Rating
Default Rating Outlook Stable

Short Term Issuer B
Default Rating

Support Rating 3

Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: PAB

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel
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Secundario

Sergio Pena
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ISSUER: Banco de

Occidente S.A.
ISSUE: Banco de
Occidente S.A.

ISSUER: Banco de

Occidente S.A.
ISSUE: Banco de
Occidente S.A.

ISSUER: Banco de

Occidente S.A.
ISSUE: Banco de
Occidente S.A.

ISSUER:
Bancolombia
(Panama) S.A.
ISSUE:
Bancolombia
(Panama) S.A.

ISSUER:
Bancolombia
(Panama) S.A.
ISSUE:
Bancolombia
(Panama) S.A.

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Viability Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Fitch Takes Actions on Colombian and Central American FIs Following Colombia’s S...

BB+ Rating
Outlook Stable

bb+

BB+ Rating
Outlook Stable

B

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Wholesale
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Wholesale
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
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Sergio Pena

Analista Lider
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ISSUER: Support Rating 3 Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bancolombia GUATEMALA, Robert Stoll
(Panama) S.A. PANAMA,
ISSUE: PUERTORICO, Analista
Bancolombia COLOMBIA Secundario
(Panama) S.A. SECTOR: Larisa Arteaga

Wholesale

Commercial

Banks

CURRENCY: USD

ISSUER: Long Term Rating BB+ Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bancolombia GUATEMALA, Robert Stoll
(Panama) S.A. PANAMA,
DEBT LEVEL: PUERTORICO, Analista
long-term COLOMBIA Secundario
deposits SECTOR: Larisa Arteaga
ISSUE: long-term Wholesale
deposits Commercial

Banks

CURRENCY: USD

ISSUER: Short Term B Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bancolombia Rating GUATEMALA, Robert Stoll
(Panama) S.A. PANAMA,
DEBT LEVEL: PUERTORICO, Analista
short-term COLOMBIA Secundario
deposits SECTOR: Larisa Arteaga
ISSUE: short- Wholesale
term deposits Commercial

Banks

CURRENCY: USD

ISSUER: Long Term Issuer BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bancolombia Default Rating Outlook Stable GUATEMALA, Robert Stoll
Puerto Rico PANAMA,
Internacional Inc. PUERTORICO, Analista
ISSUE: COLOMBIA Secundario
Bancolombia SECTOR: Larisa Arteaga
Puerto Rico Universal
Internacional Inc. Commercial

Banks

CURRENCY: USD

ISSUER: Short Term Issuer B Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bancolombia Default Rating GUATEMALA, Robert Stoll
Puerto Rico PANAMA,
Internacional Inc. PUERTORICO, Analista
ISSUE: COLOMBIA Secundario
Bancolombia SECTOR: Larisa Arteaga
Puerto Rico Universal
Internacional Inc. Commercial

Banks

CURRENCY: USD

ISSUER: Support Rating 3 Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bancolombia GUATEMALA, Robert Stoll
Puerto Rico PANAMA,
Internacional Inc. PUERTORICO, Analista
ISSUE: COLOMBIA Secundario
Bancolombia SECTOR: Larisa Arteaga
Puerto Rico Universal
Internacional Inc. Commercial

Banks

CURRENCY: USD

https://www fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio... 07/16/2021
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ISSUER:

Bancolombia S.A.

ISSUE:

Bancolombia S.A.

ISSUER:

Bancolombia S.A.

ISSUE:

Bancolombia S.A.

ISSUER:

Bancolombia S.A.

ISSUE:

Bancolombia S.A.

ISSUER:

Bancolombia S.A.

ISSUE:

Bancolombia S.A.

ISSUER:

Bancolombia S.A.

ISSUE:

Bancolombia S.A.

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

BB+ Rating
Outlook Stable

BB+ Rating
Outlook Stable

Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop
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ISSUER:

Bancolombia S.A.

ISSUE:
Bancolombia S.A.

ISSUER:
Bancolombia S.A.
ISSUE:
Bancolombia S.A.

ISSUER:
Bancolombia S.A.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: USD 950
min 3%
bond/note 29-
Jan-2025

ISSUER:
Bancolombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: USD 2.94
min 5.125%
bond/note 11-
Sep-2022

ISSUER:
Bancolombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: USD 550
min Variable
4.625%
bond/note 18-
Dec-2029

Support Rating
Floor

Viability Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

BB Support Rating 09-Jul-2021
Floor Revision

bb+ Downgrade 09-Jul-2021

BB+ Downgrade 09-Jul-2021

BB- Downgrade 09-Jul-2021

BB- Downgrade 09-Jul-2021

ISIN:
US05968LAM46
CUSIP:
05968LAM4

CUSIP:
05968LAJ1
ISIN:
US05968LAJ17

CUSIP:
05968LAL6
ISIN:
USO05968LAL62

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
copP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
950,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
2,945,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
550,000,000

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Larisa Arteaga

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Larisa Arteaga

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Larisa Arteaga

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Larisa Arteaga

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Larisa Arteaga
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ISSUER:
Bancolombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE: USD 750
min hybrid capital
instruments 18-
Oct-2027

ISSUER:
Bancolombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE:
subordinated
bond/note

ISSUER:
Bancolombia S.A.
DEBT LEVEL:
subordinated
ISSUE:
subordinated
bond/note

ISSUER:
Banistmo S.A.
ISSUE: Banistmo
SA.

ISSUER:
Banistmo S.A.
ISSUE: Banistmo
SA.

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Issuer

Default Rating

Short Term Issuer

Default Rating

BB-

BB-

BB-

BB+ Rating
Outlook Stable

Fitch Takes Actions on Colombian and Central American FIs Following Colombia’s S...

CUSIP:
05968LAKS8
ISIN:
US05968LAK89

CUSIP:
05968LAH5
ISIN:
US05968LAH50

ISIN:
USP1329PAX70

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
750,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
1,200,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
227,458,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Robert Stoll
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Secundario
Larisa Arteaga

Analista Lider
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Secundario
Larisa Arteaga

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Larisa Arteaga

Analista Lider
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Analista Lider
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ISSUER:
Banistmo S.A.
ISSUE: Banistmo
SA.

ISSUER:
Banistmo S.A.
ISSUE: Banistmo
SA.

ISSUER:
Banistmo S.A.
ISSUE: Banistmo
SA.

ISSUER:
Banistmo S.A.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: Programa
Rotativo de
Bonos
Corporativos
USD300 millones

ISSUER:
Banistmo S.A.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: USD 400
min4.25%
bond/note 31-
Jul-2027

National Long
Term Rating

National Short
Term Rating

Support Rating

National Long
Term Rating

Long Term Rating

AA(pan) Rating
Outlook Stable

F1+(pan)

AA(pan)

BB+

Downgrade

Affirmed

Downgrade

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

CUSIP:
06034LAB6
ISIN:
USP15383CD50
ISIN:
US06034LAB62

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
400,000,000

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
Adriana Beltran

Analista
Secundario
Rolando Martinez

Analista Lider
Adriana Beltran

Analista
Secundario
Rolando Martinez

Analista Lider
Adriana Beltran

Analista
Secundario
Rolando Martinez

Analista Lider
Adriana Beltran

Analista
Secundario
Rolando Martinez

Analista Lider
Adriana Beltran

Analista

Secundario
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ISSUER: Long Term Rating BB+ Downgrade 09-Jul-2021 ISIN: COUNTRY: Analista Lider
Banistmo S.A. US06034LAA89 GUATEMALA, Adriana Beltran
DEBT LEVEL: ISIN: PANAMA,
senior unsecured USP15383AC95 PUERTORICO, Analista
ISSUE: USD 500 CUSIP: COLOMBIA Secundario
min 3.65% 06034LAA8 SECTOR: Rolando Martinez
bond/note 19- Universal
Sep-2022 Commercial

Banks

CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:

500,000,000
ISSUER: Long Term Issuer BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Corporacion Default Rating Outlook Stable GUATEMALA, Robert Stoll
Financiera PANAMA,
Colombiana S.A. COLOMBIA, Analista
(Corficolombiana) CAYMAN Secundario
ISSUE: ISLANDS Andres Marquez
Corporacion SECTOR: Trading
Financiera & Investment
Colombiana S.A. Banks
(Corficolombiana) CURRENCY:

cop
ISSUER: Short Term Issuer B Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Corporacion Default Rating GUATEMALA, Robert Stoll
Financiera PANAMA,
Colombiana S.A. COLOMBIA, Analista
(Corficolombiana) CAYMAN Secundario
ISSUE: ISLANDS Andres Marquez
Corporacion SECTOR: Trading
Financiera & Investment
Colombiana S.A. Banks
(Corficolombiana) CURRENCY:

CoP
ISSUER: Support Rating 3 Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Corporacion GUATEMALA, Robert Stoll
Financiera PANAMA,
Colombiana S.A. COLOMBIA, Analista
(Corficolombiana) CAYMAN Secundario
ISSUE: ISLANDS Andres Marquez
Corporacion SECTOR: Trading
Financiera & Investment
Colombiana S.A. Banks
(Corficolombiana) CURRENCY:

cop
ISSUER: Local Currency BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Corporacion Long Term Issuer QOutlook Stable GUATEMALA, Robert Stoll
Financiera Default Rating PANAMA,
Colombiana S.A. COLOMBIA, Analista
(Corficolombiana) CAYMAN Secundario
ISSUE: ISLANDS Andres Marquez
Corporacion SECTOR: Trading
Financiera & Investment
Colombiana S.A. Banks
(Corficolombiana) CURRENCY:

CoP

https://www fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio... 07/16/2021
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ISSUER:
Corporacion
Financiera
Colombiana S.A.
(Corficolombiana)
ISSUE:
Corporacion
Financiera
Colombiana S.A.
(Corficolombiana)

ISSUER:
Corporacion
Financiera
Colombiana S.A.
(Corficolombiana)
ISSUE:
Corporacion
Financiera
Colombiana S.A.

(Corficolombiana)

ISSUER:
Credomatic de
Guatemala, S.A.
ISSUE:
Credomatic de
Guatemala, S.A.

ISSUER:
Credomatic de
Guatemala, S.A.
ISSUE:
Credomatic de
Guatemala, S.A.

ISSUER:
Financiera
Agromercantil,
SA.

ISSUE: Financiera
Agromercantil,
S.A.

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Viability Rating

National Long
Term Rating

National Short
Term Rating

National Long
Term Rating

bb+

AA+(gtm) Rating
Outlook Stable

F1+(gtm)

AA+(gtm) Rating
Outlook Stable

Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Trading
& Investment
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Trading
& Investment
Banks
CURRENCY:
CcoP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Non-
bank Fl Financing
Vehicles/Special
Purpose Entities
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Non-
bank Fl Financing
Vehicles/Special
Purpose Entities
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR: Non-
Bank Financial
Institutions
CURRENCY:
GTQ

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio...
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Andres Marquez

Analista Lider
Guillermo
Marcenaro

Analista
Secundario
Rodrigo
Contreras

Analista Lider
Guillermo
Marcenaro

Analista
Secundario
Rodrigo
Contreras

Analista Lider
Luis Guerrero

Analista

Secundario
Adriana Beltran
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ISSUER:
Financiera
Agromercantil,
SA.

ISSUE: Financiera
Agromercantil,
SA.

ISSUER:
Financiera de
Capitales, S.A.
ISSUE: Financiera
de Capitales, S.A.

ISSUER:
Financiera de
Capitales, S.A.
ISSUE: Financiera
de Capitales, S.A.

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Nacional S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Nacional S.A.

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Nacional S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Nacional S.A.

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Nacional S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Nacional S.A.

National Short
Term Rating

National Long
Term Rating

National Short
Term Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

F1+(gtm)

AA+(gtm) Rating
Outlook Stable

F1+(gtm)

BB+ Rating
Outlook Stable

B

Affirmed

Downgrade

Affirmed

Downgrade

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR: Non-
Bank Financial
Institutions
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Finance
& Leasing
Companies
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Finance
& Leasing
Companies
CURRENCY:
GTQ

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop
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Analista Lider
Luis Guerrero

Analista
Secundario
Adriana Beltran

Analista Lider
Guillermo
Marcenaro

Analista
Secundario
Rodrigo
Contreras

Analista Lider
Guillermo
Marcenaro

Analista
Secundario
Rodrigo
Contreras

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista

Secundario

Sergio Pena
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ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Nacional S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Nacional S.A.

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Nacional S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Nacional S.A.

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Nacional S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Nacional S.A.

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating
Floor

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

BB+ Rating
Outlook Stable

BB+

BB+ Rating
Outlook Stable

B

Downgrade

Downgrade

Support Rating

Floor Revision

Downgrade

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop
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Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza
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ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
ISSUE: Financiera
de Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: Senior
Unsecured
Debt_COP

ISSUER:
Financiera de
Desarrollo
Territorial S.A. -
Findeter
*Ultimate Parent
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: Sr
unsecured COP

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Floor

Long Term Rating

Long Term Rating

BB+ Rating

Outlook Stable

BB+

BB+

BB+

Downgrade

Downgrade

Support Rating

Floor Revision

Downgrade

Downgrade

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021 CUSIP:
31772MAA0
ISIN:
US31772MAA09

09-Jul-2021 ISIN:
USP40420AA25

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

ORIG BALANCE:
946,175,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Development
Banks
CURRENCY:
cop

ORIG BALANCE:
946,175,000,000
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Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista
Secundario
Armando Garza

Analista Lider
Theresa Paiz-
Fredel

Analista
Secundario
Natalia Pabon

Analista

Secundario
Armando Garza

07/16/2021
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ISSUER: Gilex
Holding S.A.
ISSUE: Gilex
Holding S.A.

ISSUER: Gilex
Holding S.A.
ISSUE: Gilex
Holding S.A.

ISSUER: Gilex
Holding S.A.
ISSUE: Gilex
Holding S.A.

ISSUER: Gilex
Holding S.A.
ISSUE: Gilex
Holding S.A.

ISSUER: Gilex
Holding S.A.
DEBT LEVEL:
senior secured
ISSUE: USD 345
min 8.5%
bond/note 02-
May-2023

ISSUER: Grupo
Aval Accionesy
Valores S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Grupo
Aval Accionesy
Valores S.A.

ISSUER: Grupo
Aval Accionesy
Valores S.A.
*Ultimate Parent
ISSUE: Grupo
Aval Accionesy
Valores S.A.

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

Local Currency
Short Term Issuer
Default Rating

Long Term Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

BB- Rating
Outlook Stable

BB- Rating
Outlook Stable

BB-

BB+ Rating
Outlook Stable

B

Downgrade 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Affirmed 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021
Downgrade 09-Jul-2021

ISIN:
US37561PAA57
CUSIP:
37561PAA5
ISIN:
USL43228AA06

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY: USD

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY: USD

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY: USD

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY: USD

COUNTRY:
COLOMBIA,
PANAMA
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
345,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY:
COoP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY:
cop
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Andres Marquez

07/16/2021
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ISSUER: Grupo Support Rating
Aval Accionesy

Valores S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Grupo

Aval Accionesy

Valores S.A.

ISSUER: Grupo Local Currency
Aval Accionesy Long Term Issuer
Valores S.A. Default Rating
*Ultimate Parent

ISSUE: Grupo

Aval Accionesy

Valores S.A.

ISSUER: Grupo Local Currency
Aval Accionesy Short Term Issuer
Valores S.A. Default Rating
*Ultimate Parent

ISSUE: Grupo

Aval Accionesy

Valores S.A.

ISSUER: Grupo Support Rating
Aval Accionesy Floor

Valores S.A.

*Ultimate Parent

ISSUE: Grupo

Aval Accionesy

Valores S.A.

ISSUER: Grupo Long Term Rating
Aval Limited

DEBT LEVEL:

senior unsecured

ISSUE: USD 1 bIn

4.375%

bond/note 04-

Feb-2030

5 Affirmed 09-Jul-2021

BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021
Outlook Stable

B Downgrade 09-Jul-2021

NF Affirmed 09-Jul-2021

BB+ Downgrade 09-Jul-2021 CUSIP:
40053FAC2
ISIN:
US40053FAC23
ISIN:
USG42045AC15

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY:
CoP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR: Bank
Holding
Companies
CURRENCY:
COP

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Financial
Institutions
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
1,000,000,000
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Andres Marquez
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ISSUER: Grupo
Aval Limited
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: senior
unsecured
bond/note

ISSUER: Grupo
Aval Limited
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: senior
unsecured
bond/note

ISSUER: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.
ISSUE: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.

ISSUER: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.
ISSUE: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.

ISSUER: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.
ISSUE: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.

ISSUER: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.
ISSUE: Itau
CorpBanca
Colombia S.A.

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

Support Rating

Local Currency
Long Term Issuer
Default Rating

BB+

BB+

BB Rating
Outlook Stable

BB Rating
Outlook Stable

Downgrade

Downgrade

Downgrade

Affirmed

Affirmed

Downgrade

09-Jul-2021 CUSIP:
40053FAB4
ISIN:
US40053FAB40

09-Jul-2021 ISIN:
USG42045AB32

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Financial
Institutions
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
1,000,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Financial
Institutions
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
1,000,000,000

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP

COUNTRY:
COLOMBIA
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY:
CcopP
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Andres Marquez

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista Lider
Robert Stoll

Analista

Secundario
Sergio Pena
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ISSUER: Itau Local Currency B Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
CorpBanca Short Term Issuer COLOMBIA Robert Stoll
ColombiaS.A. Default Rating SECTOR:
ISSUE: Itau Universal Analista
CorpBanca Commercial Secundario
Colombia S.A. Banks Sergio Pena
CURRENCY:
COP
ISSUER: Itau Support Rating B+ Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
CorpBanca Floor COLOMBIA Robert Stoll
Colombia S.A. SECTOR:
ISSUE: Itau Universal Analista
CorpBanca Commercial Secundario
Colombia S.A. Banks Sergio Pena
CURRENCY:
CoP
ISSUER: Itau Viability Rating bb Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
CorpBanca COLOMBIA Robert Stoll
Colombia S.A. SECTOR:
ISSUE: Itau Universal Analista
CorpBanca Commercial Secundario
Colombia S.A. Banks Sergio Pena
CURRENCY:
COoP
ISSUER: Mercom National Long AA+(gtm) Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bank Ltd. Term Rating Outlook Stable GUATEMALA, Luis Guerrero
ISSUE: Mercom PANAMA,
Bank Ltd. PUERTORICO, Analista
COLOMBIA Secundario
SECTOR: Adriana Beltran
Wholesale
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ
ISSUER: Mercom National Short F1+(gtm) Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Bank Ltd. Term Rating GUATEMALA, Luis Guerrero
ISSUE: Mercom PANAMA,
Bank Ltd. PUERTORICO, Analista
COLOMBIA Secundario
SECTOR: Adriana Beltran
Wholesale
Commercial
Banks
CURRENCY:
GTQ
ISSUER: Long Term Issuer BB+ Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Multibank, Inc. Default Rating Outlook Stable GUATEMALA, German Valle
ISSUE: Multibank, PANAMA, Mendoza
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Nadia Calvo
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY: PAB

https://www fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-takes-actio... 07/16/2021
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ISSUER: Short Term Issuer B Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Multibank, Inc. Default Rating GUATEMALA, German Valle
ISSUE: Multibank, PANAMA, Mendoza
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Nadia Calvo
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY: PAB

ISSUER: National Long AA(pan) Rating Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Multibank, Inc. Term Rating Outlook Stable GUATEMALA, German Valle
ISSUE: Multibank, PANAMA, Mendoza
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Nadia Calvo
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY: PAB

ISSUER: National Short F1+(pan) Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Multibank, Inc. Term Rating GUATEMALA, German Valle
ISSUE: Multibank, PANAMA, Mendoza
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Nadia Calvo
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY: PAB

ISSUER: Support Rating 3 Downgrade 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Multibank, Inc. GUATEMALA, German Valle
ISSUE: Multibank, PANAMA, Mendoza
Inc. COLOMBIA,
CAYMAN Analista
ISLANDS Secundario
SECTOR: Nadia Calvo
Universal
Commercial
Banks

CURRENCY: PAB

ISSUER: National Short F1+(pan) Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Multibank, Inc. Term Rating GUATEMALA, German Valle
DEBT LEVEL: PANAMA, Mendoza
senior unsecured COLOMBIA,

ISSUE: Programa CAYMAN Analista
Rotativo de ISLANDS Secundario
Valores SECTOR: Nadia Calvo
Comerciales Universal

Negociables Commercial

US$200,000,000 Banks

CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
200,000,000
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ISSUER:
Multibank, Inc.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: Programa
de Bonos
Corporativos
Rotativos
US$150,000,000

ISSUER:
Multibank, Inc.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: USD 300
min 4.375%
bond/note 09-
Nov-2022

ISSUER:
Multibank, Inc.
DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: USD 300
min4.375%
bond/note 09-
Nov-2022

ISSUER: Sura
Asset
Management S.A.
ISSUE: Sura Asset
Management S.A.

ISSUER: Sura
Asset
Management S.A.
ISSUE: Sura Asset
Management S.A.

National Long
Term Rating

Long Term Rating

Long Term Rating

Long Term Issuer
Default Rating

Short Term Issuer
Default Rating

AA(pan)

BB+

BB+

BBB Rating
Outlook Negative

F3

Downgrade 09-Jul-2021

Downgrade 09-Jul-2021 ISIN:
USP69895AA12

Downgrade 09-Jul-2021 CUSIP:
625454AA1
ISIN:
US625454AA11

Affirmed 09-Jul-2021

Affirmed 09-Jul-2021

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
150,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
300,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
COLOMBIA,
CAYMAN
ISLANDS
SECTOR:
Universal
Commercial
Banks
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
300,000,000

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTO RICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Investment
Managers
CURRENCY:
cop

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Investment
Managers
CURRENCY:
CoP
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Analista Lider
German Valle
Mendoza

Analista
Secundario
Nadia Calvo

Analista Lider
German Valle
Mendoza

Analista
Secundario
Nadia Calvo

Analista Lider
German Valle
Mendoza

Analista
Secundario
Nadia Calvo

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario

Sergio Pena

Analista
Secundario
Santiago Gallo

Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista

Secundario
Santiago Gallo
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ISSUER: Sura Local Currency BBB Rating Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Asset Long Term Issuer Outlook Negative GUATEMALA, Robert Stoll
Management S.A. Default Rating PANAMA,
ISSUE: Sura Asset PUERTORICO, Analista
Management S.A. COLOMBIA Secundario
SECTOR: Sergio Pena
Investment
Managers Analista
CURRENCY: Secundario
COP Santiago Gallo
ISSUER: Sura Local Currency F3 Affirmed 09-Jul-2021 COUNTRY: Analista Lider
Asset Short Term Issuer GUATEMALA, Robert Stoll
Management S.A. Default Rating PANAMA,
ISSUE: Sura Asset PUERTORICO, Analista
Management S.A. COLOMBIA Secundario
SECTOR: Sergio Pena
Investment
Managers Analista
CURRENCY: Secundario
CcoP Santiago Gallo
ISSUER: Sura Long Term Rating BBB Affirmed 09-Jul-2021 ISIN: COUNTRY: Analista Lider
Asset USP8B03LAA63 GUATEMALA, Robert Stoll
Management S.A. PANAMA,
DEBT LEVEL: PUERTORICO, Analista
senior unsecured COLOMBIA Secundario
ISSUE: USD 350 SECTOR: Sergio Pena
min4.375% Investment
bond/note 11- Managers Analista
Apr-2027 CURRENCY: USD Secundario
ORIG BALANCE: Santiago Gallo
350,000,000
ISSUER: Sura Long Term Rating BBB Affirmed 09-Jul-2021 CUSIP: COUNTRY: Analista Lider
Asset 78486LAA0 GUATEMALA, Robert Stoll
Management S.A. ISIN: PANAMA,
DEBT LEVEL: US78486LAA08 PUERTO RICO, Analista
senior unsecured COLOMBIA Secundario
ISSUE: USD 350 SECTOR: Sergio Pena
min4.375% Investment
bond/note 11- Managers Analista
Apr-2027 CURRENCY: USD Secundario
ORIG BALANCE: Santiago Gallo
350,000,000
ISSUER: Sura Long Term Rating BBB Affirmed 09-Jul-2021 ISIN: COUNTRY: Analista Lider
Asset USN8370TAA45 GUATEMALA, Robert Stoll
Management S.A. PANAMA,
DEBT LEVEL: PUERTORICO, Analista
senior unsecured COLOMBIA Secundario
ISSUE: USD 500 SECTOR: Sergio Pena
min 4.875% Investment
bond/note 17- Managers Analista
Apr-2024 CURRENCY: USD Secundario
ORIG BALANCE: Santiago Gallo
500,000,000
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ISSUER: Sura
Asset

Management S.A.

DEBT LEVEL:
senior unsecured
ISSUE: USD 500
min 4.875%
bond/note 17-
Apr-2024

Long Term Rating

BBB

Affirmed

09-Jul-2021

ISIN:
US86425QAA67
CUSIP:
86425QAA6

COUNTRY:
GUATEMALA,
PANAMA,
PUERTORICO,
COLOMBIA
SECTOR:
Investment
Managers
CURRENCY: USD
ORIG BALANCE:
500,000,000
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Analista Lider
Robert Stoll

Analista
Secundario
Sergio Pena

Analista

Secundario
Santiago Gallo
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